


Message from the Assistant Secretary 
Office for Nuclear Energy 
 
 
 
 
Enclosed is a copy of the 2009 Annual Report to Congress on the effect of the U.S.‐Russia Highly 
Enriched Uranium Agreement (HEU Agreement) on the domestic nuclear fuel industry.  The 
report, submitted on behalf of the President, is required by section 3112(b)(10) of the United 
States Enrichment Corporation Privatization Act (Pub. L. No. 104‐134). 
 
Under the HEU Agreement, 382 metric tons of Russian weapons‐origin highly enriched uranium 
has been converted to low enriched uranium between 1994 and 2009.  This is equivalent to the 
amount of material needed for 15,293 nuclear warheads.  During 2009, 30.1 metric tons of 
highly enriched uranium was converted into 834 metric tons of low enriched uranium.  Actions 
taken by the Department of Energy and Congress have avoided potential adverse impacts from 
the HEU Agreement deliveries.  The successful implementation of the HEU Agreement to date is 
attributable to the efforts of the U.S. and Russian Executive Agents and the U.S. nuclear fuel 
industry.  
 
Successful implementation of the HEU Agreement remains a high priority of the U.S. 
Government and a key element of U.S. nonproliferation policy; it also serves mutual U.S. and 
Russian interests.  The 2009 report shows that the HEU Agreement deliveries continue to be an 
important, stable component of supply in meeting U.S. utility needs for uranium, conversion, 
and enrichment.  While supply stability under the HEU Agreement has reduced potential 
market fluctuations, the scheduled termination of the HEU Agreement during 2013 is playing a 
growing role in the decisions and strategies of market participants as that event approaches. 

 
During 2009, uranium spot prices fell from $53 per pound of uranium concentrate to $44.50 per 
pound at the beginning of 2010.  This price decline coincided with the continued economic slow 
down and follows the downward trend of the previous year.  The spot price for uranium 
conversion services declined nearly 30 percent in 2009 with most of the decline in the first half 
of the year. Uranium enrichment spot prices were unchanged during 2009. 
 
The nuclear fuel industry continues to prepare for the 2013 conclusion of the HEU Agreement.  
Louisiana Energy Services continued construction of its new enrichment plant in New Mexico 
with first production taking place in early 2010, after the period covered by the report.  USEC 
Inc. began preparation of its Lead Cascade at Piketon, Ohio, during 2007 but slowed its 
activities during 2009 due to a failure to acquire a loan guarantee and financing for the project.  
AREVA and Global Laser Enrichment (controlled by General Electric) also clarified their plans for 
new U.S. enrichment facilities during 2009 with AREVA and Global Laser Enrichment submitting 
combined license applications to the Nuclear Regulatory Commission. 
 




































